INFORMACJE POUFNE

wybrane przyktady kar natozonych przez KNF
w latach 2010 - 2014
(z uwzglednieniem
orzecznictwa europejskiego)
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/ WYBRANE PRZYCZYNY NALOZENIA KAR FINANSOWYCH

» zte odczytywanie ustanowionych przez przepisy prawa przestanek ustalenia, ze dana
informacja jest poufna i wymaga zaraportowania;

zbyt pdzne raportowanie;
niejasne przepisy prawa;

nieznajomosS¢ przepisOw prawa oraz praktyki organdéw nadzoru nad rynkiem
regulowanym;

chec utajnienia pewnych informacji;

manipulowanie kursem akgcji.
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WYBRANE KARY NALOZONE PRZEZ KNF W OSTATNICH
LATACH (Z FRAGMENTAMI UZASADNIEN)

» Nieinformowanie o transakcjach na akcjach emitenta;

Skarb Panstwa - taczna kara 20.000 zt - nieprzekazanie w terminie informacji o zmianie
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtosow w PGE S.A. o co najmniej
1% ogoblnej liczby glosow, na skutek potaczenia spdétek PGE Gornictwo i Energetyka S.A. z
siedzibg w t.odzi oraz PGE Energia S.A. z siedzibg w Lublinie ;

,Szczegdlny charakter prawny Skarbu Panstwa jako osoby prawnej nie miat wptywu na ocene
dokonanego naruszenia w zwiqzku z roéwnosciq wszystkich podmiotéw wobec prawa.
Podkresli¢ jednak nalezy, ze z uwagi na to, iz Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem wielu
spotek publicznych natozona kara ma na celu zapobiezenie w przysztosci powtdrnemu
naruszeniu obowiqzkoéw natozonych ustawq o ofercie.” (Komunikat z 232. posiedzenia KNF w
dn. 23.09.2014r.)
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WYBRANE KARY NALOZONE PRZEZ KNF W OSTATNICH
LATACH (Z FRAGMENTAMI UZASADNIEN)

» Nieinformowanie o potencjalnych, negatywnych skutkach okreslonych zdarzen
oraz ryzykach z zakresu dzialalnosci operacyjnej;

Polimex Mostostal S.A. - 1agczna kara 800.000 - spétka m. in. nie poinformowata o
niespelnieniu kowenantu z umowy kredytu oraz nie dokonata wtasciwej aktualizacji
budzetéw kontraktow budowlanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.:

* ,[...] wskonsolidowanym sprawozdaniu finansowym [...] nie zawarto ujawnien dotyczqcych
niedotrzymania kowenantu okreslonego w jednej z zawartych przez spotke umow kredytu

i zwiqzang z tym mozliwosciqa wypowiedzenia przedmiotowej umowy.”

 ,Z uwagi na fakt, ze jednq z przyczyn koniecznosci dokonania aktualizacji kontraktow
budowlanych byt wzrost cen materiatéw budowlanych, nalezy zwrodci¢ uwage na brak
elnej informacji o czynnikach ryzyka dotyczacych cen materiatéow budowlanych.”

Komunikat z 237. posiedzenia KNF w dn. 21.10.2014 r.
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WYBRANE KARY NALOZONE PRZEZ KNF W OSTATNICH
LATACH (Z FRAGMENTAMI UZASADNIEN)

» Nieinformowanie o okolicznosciach poprzedzajacych zawarcie umowy handlowej
(negocjacje), ktora moze wpltyna¢ na wycene spoiki;

. Rafako S.A. - kara 500.000,00 zt - niepoinformowanie o gotowosci do podjecia
rozméw na temat transakcji nabycia przez spotke znacznego pakietu akcji w spoétce
Energomontaz - Potudnie S.A.:. ,[..] nie tylko zawarcie umowy, ale réwniez
okolicznosci lub zdarzenia poprzedzajace podpisanie kontraktu mogq stanowic
informacje poufne.” (Komunikat z 208. posiedzenia KNF w dn. 04.03.2014 r.);

. Eurocash S.A. - kara 400.000 zl - niepoinformowanie o rozpoczeciu negocjacji:
JJezeli bowiem informacja dotyczy procesu, ktory odbywa sie w kilku etapach, to kazdy
Z tych etapow oraz caty proces moze by¢ uznany za informacje o charakterze
precyzyjnym”. (Komunikat ze 192. posiedzenia KNF w dn. 03.09.2013 r.)
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WYBRANE KARY NALOZONE PRZEZ KNF W OSTATNICH
LATACH (Z FRAGMENTAMI UZASADNIEN)

» Nieinformowanie o transakcjach, ktore wplywaja na wycene spoiKki;

* MIT Internet Mobile Technology S.A. - kara 300.000,00 zt - spotka nie
poinformowata o niekorzystnej sprzedazy udzialow w spdtce zaleznej, ktéra
przyniosta strate w wysokosci 4,2 mln ztotych, tj. ponad 50% straty osiggnietej przez
spotke w 2009 r.:. ,dopiero kompletna informacja poufna umozliwia inwestorom
rzetelnq ocene potencjalnego wplywu na cene Ilub wartos¢ instrumentow
finansowych.” (Komunikat ze 195. posiedzenia KNF w dn. 15.10.2013 r.)

* Kros$nienskie Huty Szkla KROSNO S.A. w upadtosci likwidacyjnej - kara 70.000
zt - nieprzekazanie w ustawowym terminie informacji poufnej o zawarciu przez
emitenta walutowych transakcji pochodnych, niosacych ryzyko nieograniczonej
straty i mogacych miec istotny wptyw na wynik finansowy emitenta. (Komunikat z

99. posiedzenia KNF w dn. 23.03.2010 . )
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WYBRANE KARY NALOZONE PRZEZ KNF W OSTATNICH
LATACH (Z FRAGMENTAMI UZASADNIEN)

» Nieinformowanie o wydarzeniach wskazujacych na zagrozenie wystapienia
znacznej straty finansowej:

Bomi S.A. - kara 100.000 zt - spotka nie poinformowata o wystapieniu zdarzen
wskazujacych na ryzyko znacznej straty za trzeci kwartat 2010 r. oraz za 2010 r. a takze
0 prognozowanej znaczacej stracie jednostkowej za 2010 r,, o ktorej zarzad spoiki
poinformowat rade nadzorcza:

,Komisja wskazuje, iz informacje poufne o wydarzeniach wskazujgcych na zagrozenie
wystqgpienia znacznej straty, jako mogqce mie¢ zasadnicze znaczenie dla dalszej
dziatalnosci gospodarczej spotki uznal nalezy za szczegdlnie istotne dla 0s6b,
inwestujgcych swoje srodki w jej akcje. ” (Komunikat ze 192. posiedzenia KNF w dn.
03.09.2013r.)
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/ ORZECZNICTWO TRYBUNALU SPRAWIEDLIWOSCI UNII EUROPEJSKIE]

WYROK ETS (0BECNIE: TSUE) W SPRAWIE GELTL PRZECIWKO DAIMLER
(C-19/11)

» Nieprzekazanie informacji o mozliwej rezygnacji Prezesa Zarzadu na
diugo przed formalna rezygnacja:

»[...] w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry ma na celu
doprowadzic¢ do zaistnienia okreslonej okolicznosci lub do wystqgpienia
okreslonego wydarzenia, w rozumieniu tych przepiséw informacje doktadne
stanowi¢ mogq nie tylko ta okolicznos¢ lub to wydarzenie, lecz rOwniez etapy
poSrednie tego procesu, ktore sa zwiqazane z urzeczywistnieniem tejze

okolicznosci lub tegoz wydarzenia.”
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